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Analisis Razonado

El andlisis del sector en el cual se encuentra inserta la Empresa Portuaria San Antonio, nos permite
sefalar que esta enfrenta una competencia intra-regional, respecto de los puertos de Valparaiso
(Empresa Portuaria Valparaiso, Terminal concesionado TPS y Terminal concesionado TCVAL) en
carga general y el Puerto de Ventanas en carga de graneles. Paralelamente, posee tres
concesionarios (San Antonio Terminal Internacional S.A., Puerto Panul S.A. y Puerto Central S.A.)
gue desempefian un papel de competencia intraportuaria y a la vez son aliados estratégicos en el
desarrollo del sistema Portuario San Antonio.

Estos tres puertos (Empresa Portuaria San Antonio — Empresa Portuaria Valparaiso — Puerto de
Ventanas) comparten como zona de influencia el centro del pais, en particular las regiones V, VI, y
VIl, zona que concentra el mayor potencial de crecimiento de esta industria.

Respecto de los estados financieros al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la composicion
de los estados de situacion financiera es la siguiente:

PUERTO
SAN
ANTONIO

30/06/2016 31/12/2015 Variacion
M$ MS$ M$ %
Activos corrientes 30.976.049 31.006.070 (30.021) (0,2)
Activos no corrientes 227.704.726 228.172.553 (467.827) (0,2)
Total Activos 258.680.775 259.178.623 (497.848) (0,2)
Pasivos corrientes 16.728.073 19.152.418 (2.424.345) (12,7)
Pasivos no corrientes 59.936.499 64.569.319 (4.632.820) (7,2)
Total Pasivos 76.664.572 83.721.737 (7.057.165 (8,4)
Total Patrimonio 182.016.203 175.456.886 6.559.317 3,7
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Activos

El activo total al 30 de junio de 2016, presenta una variacidn negativa de un 0,2% respecto del saldo
del rubro al 31 de diciembre de 2015, lo que se explica principalmente por, la disminucién en un
0,1% de los activos corrientes, influenciado por la disminucién de la valorizacién de los canones
minimos de las concesiones y la disminucién de los gastos anticipados por seguros. En complemento
el activo no corriente presentd una disminucién de un 0,2% producida principalmente por la menor
valorizacidn de los canones minimos, los cuales disminuyeron en un 8,7%, lo que se produce por la
menor tasa de descuento y el menor tipo de cambio respecto al afio 2015.

Pasivos

Los pasivos totales experimentan una disminucidn al 30 de junio de 2016 de un 8,4% respecto del
31 de diciembre de 2015, debido principalmente al rubro de las provisiones por beneficios al
personal corrientes, el cual disminuye en un 21,4% producto del uso de vacaciones del personal y el
pago del bono de desempefio de los trabajadores, por la disminucidn en un 34% de los pasivos por
impuestos debido a que existe un menor plazo de provisién de impuesto y finalmente, por la
disminucién de los otros pasivos no financieros corrientes y no corrientes generado principalmente
por la actualizacién de los cdnones minimos de los concesionarios, por la disminucién del saldo de
los aportes de infraestructura por correspondiente actualizacién.

Patrimonio

El Patrimonio experimenta un aumento de un 3,7%, ascendente a M$6.559.317, correspondiente a
las utilidades obtenidas en el periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2016.

PUERTO
SAN
ANTONIO
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.. PUERTO
al 30 de junio de 2016 SAN
ANTONIO
Indicadores Financieros
LIQUIDEZ
30/06/2016 31/12/2015
Liquidez Corriente 1,85 1,62

Este indice mide la relacién existente entre el activo corriente y el pasivo corriente, como medio para evaluar
la capacidad que tienen los activos con liquidez en el corto plazo para cubrir los compromisos exigibles en el
mismo plazo. El aumento de este indice respecto del afio 2015, se explica principalmente por la mayor
disminucién de los pasivos corrientes del afio 2016, lo que se detalld en la variacién de pasivos.

30/06/2016 31/12/2015
Razon acida 1,52 1,30
Este indice busca medir la capacidad mds inmediata que tiene la empresa para enfrentar sus compromisos
de corto plazo. El aumento de este indice respecto del afio 2015, se explica principalmente por la mayor
disminucion de los pasivos corrientes del afio 2016, lo que se detallé en la variacién de pasivos.

ENDEUDAMIENTO

30/06/2016 31/12/2015
Razon de Endeudamiento 9,19% 10,92%
La disminucién de este indice se explica por la disminucién del pasivo por impuestos corrientes en $2.523
millones respecto del afio 2015, reflejado del registro de una menor provision del periodo y por la
disminucion de los otros pasivos no financieros corrientes debido a la actualizacidn de los cdnones minimos
de los concesionarios.

30/06/2016 31/12/2015

Deuda Corriente 21,82% 22,88%
La disminucion de este indice se explica por la disminucién del pasivo por impuestos corrientes el que
disminuye en $2.523 millones respecto del afio 2015, reflejado del registro de una menor provisién del
periodo de las Cuentas comerciales y a la disminucidn de los otros pasivos no financieros debido a la
actualizacion de los cdnones minimos de los concesionarios.

30/06/2016 31/12/2015

Deuda No Corriente 78,18% 77,12%
El aumento de este indice se explica en mayor medida por un menor nivel de pasivos corrientes y no
corrientes del afio 2016, en comparacion con el afio 2015.
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.. PUERTO
al 30 de junio de 2016 SAN
ANTONIO
Estado de Resultados
Estado de resultados 30/06/2016 30/06/2015 Variaciones
M$ M$ M$ %

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 17.623.191 15.126.990 2.496.201 16,5

Otros ingresos, por naturaleza 128.891 157.206 (28.315) (18,0)

Materias primas y consumibles utilizados (12.867) (10.642) (2.225) 20,9

Gastos por beneficios a los empleados (1.123.342) (1.015.861) (107.481) 10,6

Gastos por depreciacidon y amortizacion (1.457.105) (1.463.668) 6.563 (0,4)

Otros gastos, por naturaleza (2.397.640) (2.731.802) 334.162 (12,2)

Ingresos financieros 375.431 329.857 45.574 13,8

Diferencias de cambio (452.147) 55.541 (507.688) (914,1)

Resultados por unidades de reajuste (63.981) (22.693) (41.288) 181,9

Ganancia (pérdida), antes de impuestos 12.620.431 10.424.928 2.195.503 21,1

Gasto por impuestos a las ganancias (6.061.114) (5.065.731) (995.383) 19,7

Ganancias (pérdida) procedente de operaciones

continuadas 6.559.317 5.359.197 1.200.120 22,4

Ganancias (pérdida) procedente de operaciones

discontinuadas - - - -

Ganancia (pérdida) 6.559.317 5.359.197 1.200.120 22,4
RESULTADOS 30/06/2016 | 30/06/2015 Var. M$ var. %
Ingresos de operacion 17.623.191 15.126.990 2.496.201 16,5%
- Canon por concesiones portuarias STI -Panul — Pto. Central 7.818.878 6.992.007 826.871 11,8%
- Reconocimiento de ingresos diferidos concesiones STI - Panul 1.584.677 1.584.677 0 0,0%
- Tarifa de Uso Puerto 7.361.487 5.757.711 1.603.776 27,9%
- Otras concesiones menores 739.840 585.065 154.775 26,5%
- Sitio 9 y otros ingresos 118.309 207.530 (89.221) (43,0%)

Los ingresos del periodo comprendido entre enero y junio del afio 2016, presentan un aumento de 16,5% con respecto
a igual periodo del afio 2015. La razdn principal de este aumento se debe al aumento de los ingresos por Canon
ascendente a $827 millones (11,8%) derivado del mayor tipo de cambio aplicado a los cdnones de concesién de STI,
Panul y PCE; al aumento de los ingresos por TUP en $1.604 millones (27,9%), por el mayor nivel de TRG y un tipo de

cambio mas alto que el periodo anterior.
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RESULTADOS 30/06/2016 30/06/2015 Var. M$ Var. %
Costos de operacion (4.990.954) (5.221.973) 231.019 (4,4%)
- Materias primas y consumibles utilizados (12.867) (10.642) (2.225) 20,9%
- Gastos por beneficios a los empleados (1.123.342) (1.015.861) (107.481) 10,6%
- Gasto por depreciacion y amortizacion (1.457.105) (1.463.668) 6.563 (0,4%)
- Otros gastos, por naturaleza (2.397.640) (2.731.802) 334.162 (12,2%)

La disminucién de los costos de operacién en $231 millones (4,4%), se explica principalmente por la disminucién de
los otros gastos por naturaleza en $334 millones (12,2%) dado que durante el 2015 se llevé a cabo la habilitacion de
las nuevas oficinas y a la disminucién de los gastos por depreciacion y amortizacién por MS7 millones (0,4%).

| 30/06/2016 | 30/06/2015

Resultado Operacional 12.632.237 9.905.017

El aumento del Resultado Operacional en $2.727 millones (27,5%) se debe principalmente al mayor aumento de los
Ingresos de operaciéon en $2.496 millones y a la disminucidn de los costos de operacion en M$231 millones (4,4%).

30/06/2016 30/06/2015

519.911

Resultado No Operacional (11.806)

La disminucion del Resultado No Operacional en $532 millones (102,3%) se debe principalmente a las pérdidas por
diferencias de cambio de las operaciones en moneda extranjera.

30/06/2016 30/06/2015

RAIIDAIE 14.593.664 11.855.748

El aumento de este indice se debe principalmente al aumento de los Ingresos de operacidn en $2.727 millones
(27,5%) y a la disminucién de los costos de operacion en M$231 millones.
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L. PUERTO
al 30 de junio de 2016 SAN
ANTONIO
30/06/2016 30/06/2015
Utilidad después de Impuesto 6.559.317 5.359.197

El resultado acumulado al mes de junio 2016, presenta un aumento de $1.200 millones (22,4%) respecto del 2015,
que se explica principalmente por el aumento de los Ingresos por Canon de concesion de STI, Panul y PCE y al
aumento de los ingresos por TUP, y de la disminucion de los costos de operacidn.

RENTABILIDAD

30/06/2016 30/06/2015

Rentabilidad del Patrimonio 3,87% 3,34%

El aumento de este indice respecto del afio anterior, se debe principalmente a una mayor utilidad después de
impuesto en el afio 2016 y a un mayor patrimonio derivado de las utilidades acumuladas de periodos anteriores.

30/06/2016 30/06/2015

Rentabilidad del Activo 3,16% 2,87%

Este indice busca medir el rendimiento de los activos totales, y su aumento respecto del afio anterior se debe
principalmente a que la variacién de los activos promedio el afio 2016 fue mayor a la del afio 2015 y de una mayor
utilidad del ejercicio 2016.

30/06/2016 30/06/2015

Rendimiento activos operacionales 7,60% 5,95%

El aumento de este indice se debe principalmente al mayor resultado operacional del afio 2016 respecto de igual
periodo del afio anterior, considerando como activo operacional el rubro de Propiedad, Planta y Equipo.




